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Il Guthaben bei Kreditinstituten

31.12.2013 31.12.2012

EUR EUR TEUR
0 0
3.965.000,00 13.510
0,00 2.379
3.965.000,00 15.889
664.214,73 400
2.607,83 10
666.822,56 410
23.504,88 225
690.327,44 635
4.655.327.44 16.524
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Passiva
31.12.2013 31.12.2012

EUR EUR TEUR
4.975.056,00 4975
0,00 -6
4.975.056,00 4.969
0,00 0
0,00 44
0,00 0.00 9957
-3.743.767,09 187
1.231.288,91 15.157
200.207,50 143
1.020.000,00 1.020
3.831,03 4
2.200.000,00 200

3.223.831,03

4.655.327.44 16.524
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Anlage 2

1.1.-31.12.2013 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 324.000,00 324.000,00
2. Sonstige betriebliche Ertriige 647,27 16.110,32
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter -172.981,33 -234.096,00
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen .
fiir Altersversorgung -12.704,71 -12.618,90
-185.686,04 -246.714,90
4. Abschreibungen auf Sachanlagen -318,49 -155,00
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -319.357.15 -227.895,64
6. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 111.955,56 484.312,25
--davon von verbundenen Unternehmen
EUR 111.216,10 (i.Vj. TEUR 429)—
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen -13.619.338,77 0,00
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -239.595,00 -92.004,53
9. Ergebnis der gewihnlichen
Geschiiftstiitigkeit/
Jahresfehlbetrag (Vj. Jahresiiberschuss) -13.927.692,62 257.652,50
11. Einstellung in gesetzliche Gewinnriicklagen 0,00 -12.882,63
12. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 187.020,80 -57.749,07
13. Ertrag aus Kapitalherabsetzung 0,00 9.950.112,00
14. Einstellung in andere Gewinnriicklagen 0,00 -9.950.112,00
15. Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen 6.431,00 0,00
16. Verlust aus dem Abgang eigener Anteile -3.858,60 9.950.112,00
16. Entnahme aus Gewinnriicklagen 9.994.330,33 0,00
16. Entnahme aus der Kapitalriicklage 2,00 0,00
17. Bilanzverlust/ Bilanzgewinn -3.743.767,09 187.020,80
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Kapitaflussrechnung
fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

1.

Cashflow aus laufender Geschiiftstitigkeit
Periodenergebnis
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Umlaufvermogen
Anstieg bei Forderungen aus Zinsertriigen (verb, Unternehmen)
Fremdwihrungsgewinne/-verluste (netto)
Abschreibungen
Verinderung der Riickstellungen

Verinderung der Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstinde

Veriinderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen

Anlage 3

Cashflow aus laufender Geschiiftstitigkeit

Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Erlés aus dem Abgang eigener Anteile
Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstiitigkeit
Einzahlung aus Darlehensaufnahme

Erhéhung der Darlehensforderungen gegen verburidene
Unternchmen

Cashflow aus der Finanzierungstiitigkeit

Zahlungsmittelwirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelforids
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

1.1. - 31.12.2013 Vorjahr
EUR EUR
-13.927.692,62 257.652,50
13.779.338,77 0,00

-111.216,10 478.650,40

647,27 4.289,52
318,49 155,00
57.335,04 33.548,53
-306.055,03 -318.472,05
-438,04 3.178,52
-509.056,76 498.298,38
2.572,40 0,00
2.572,40 0,00
2.000.000,00 200.000,00
-1.695.20042  -1.526.012,33
304.799,58  -1.326.012,33
-201.684,78  -1.824.310,71
647,27 498,81
22454239  2.048.354,29
23.504,88 224.542,39
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Entwicklung des Eigenkapitals
Ausgegehenes Bilanz-
Gezeichnetes  Kapital- - Gewinn-  gewinn/
in TEUR Kapital ricklage riicklagen  -veriust Summe
4. September 2006 50 0 0 0 50
Kapitalerhhung gegen Barcinlage 16 4.984 0 0 5000
Kapitalerhthung aus Gesellschafismitteln 3.281 -3.281 0 0 0
Jahresfehlbetrag ] 0 0 -126 -126
31. Dezember 2006/ 1, Januar 2007 1347 1.703 0 -126 4.924
Kapitalerhthung gegen Bareinlage (29. August 2007) 254 2.410 0 0 2.664
Kapitalerhthung gegen Barcinlage (2. November 2007) 320 3.840 0 0 4.160
Jahresfehlbewrag [+] 0 0 -755 -755
31. Dezember 2007 / 1, Januar 2008 3921 7.953 0 -881 10993
Kapiialerhthung gegen Sacheinlage (12. September 2008) 650 6.240 0 0 6.890
Entabmen aus der Kapitalriicklage 0 -881 0 881 0
lahrestiberschuss 0 0 0 284 284
Einstellung in Gewinnrilcklagen (Gesetzliche Riicklage) 0 0 14 -14 0
31. Dezember 2008 / 1. Januar 2009 4.571 13.312 14 270 18.167
Einstellung in Gewinnrilcklagen (Gesetzliche Riicklage) 0 0 9 -9 0
Einstellung in Gewinnriicklagen (Ricklage fiir cigene Anteile) 0 0 34 -34 0
Einstellung in Gewinnrilcklagen (Andere Gewinnrcklagen) 0 0 270 =270 0
Jahrestiberschuss 0 0 0 187 187
31. Dezember 2009/ 1. Januar 2010 4.571 13.312 327 144 18.354
Einstcllung in Gewinnritcklagen (Gesetzliche Rilcklage) 0 0 8 -8 0
Cinstellung in andere Gewinnriicklagen 0 0 143 -143 0
Eigenc Anteile (Umglicderung und Verrechnung) -19 0 -15 0 -4
Kapitalerhhung gegen Barcinlage (15. November 2010) 2.250 0 0 0 2.250
Jahrestiberschuss 0 0 0 155 155
31. Dezember 2010/ 1. Januar 2011 6.802 13312 463 148 20.725
Einstellung in andere Gewinnrllcklagen 0 0 148 -143 0
Entnahme aus anderen Gewinnrlicklagen ] 0 -561 561 0
Kapitalerhthung gegen Sacheinlage (28. Juli 2011) 3410 682 0 H 4.092
Kapitalerhtthung gegen Sacheinlage (2. November 201 1) 4.694 -140 0 0 4554
Entnahme aus der Kapitalriicklage 0 -13.854 0 13.854 0
Jahresfehlbewrag 0 0 0 -14472 -14.472
3i. Dezember 2011 / 1. Januar 2012 14.906 0 50 57 14.899
Kapitalherabseizung durch Hauptversammlung -9.950 0 9.950¢ 0 0
Folgewirkung auf cigene Anteile 13 0 -13 0 [}
Jahresiiberschuss 0 0 0 258 258
Einstellung in Gewinnrlicklagen (Gesetzliche Riicklage) 0 0 13 -13 0
31. Dezember 2012/ 1. Januar 2013 4.969 0 10.000 188 15.157
Folgewirkung auf eigene Anteile [ 6 2 2
Jahresfehlbetrag 0 0 -13.928 -13.928
Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen 0 0 -9.994 9.994 0
31. Dezember 2013 4.975 0 0 -3.744 1.231
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1. Alilgemeine Angaben

Die Global Oil & Gas AG wurde mit notarieller Urkunde vom 16. August 2006
gegrindet. Die Eintragung in das beim Amtsgericht Frankfurt am Main geflhrte
Handelsregister erfolgte am 4. September 2006.

Neben dem Halten ihrer Beteiligungen erbringt die Global Oil & Gas AG gegeniber
ihren Tochtergesellschaften verschiedene Dienstleistungen in den Bereichen
Rechnungs- und Personalwesen, allgemeine Verwaltung, Projektbeurteilung sowie
Strategieentwicklung.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Global Oil & Gas AG wurde auf der Grundlage der
Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches in der Fassung
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und des Aktiengesetzes Uber die
Rechnungslegung von  Aktiengeselischaften  einschiieBlich der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfohrung aufgestellt.

Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten aktiviert und planmagig linear uber
die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiter
(GWG) mit einem Anschaffungswert bis EUR 410 werden im Jahr des Zugangs in
voller Hohe abgeschrieben und im gleichen Jahr als Abgang erfasst.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden mit den Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden mit den Anschaffungskosten
unter Berlcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande wurden zum Nennwert unter
Bericksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Bankguthaben in Fremdwahrung werden mit dem Stichtagskurs bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags bewertet. Kiinftige Preis- und
Kostensteigerungen im Zeitpunkt der Erflllung der Verpflichtung werden
beriicksichtigt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzins abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

3. Sachanlagen

Im Geschéftsjahr 2013 wurden lediglich Investitionen in geringwertige Wirtschaftsguter
in Hohe von EUR 318,49 getatigt. Weder am Bilanzstichtag des Geschéftsjahres 2013
noch im Vorjahr waren Buchwerte bei den Sachanlagen vorhanden.
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4. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen:

Global Oil and Gas Fields Oklahoma, LLC, Tulsa, Oklahoma (USA):

Global Oil & Gas AG halt 100% der Anteile, der Buchwert betragt (nach einer
Abwertung im Geschéftsjahr 2011 in Hohe von EUR 500.000,00, der im Dezember
2012 vorgenommenen Einlage von EUR 1.791.874,64) sowie einer Abwertung in Hohe
von EUR 741.890,39 in 2013 EUR 1.050.000,00.

Die Global Oil and Gas Fields Oklahoma, LLC weist zum 31. Dezember 2013 ein
Eigenkapital in Hoéhe von USD 3.335.152 (Vorjahr USD 3.860.109) aus; im
Geschaftsjahr 2013 wurde ein Fehlbetrag in Hohe von USD -524.958 erwirtschaftet.

Global Oklahoma Production, LLC, Tulsa, Cklahoma {(USA):

Global Oil & Gas AG halt 100% der Anteile, der Buchwert betragt (nach einer
Abwertung im Geschéaftsjahr 2011 in Hohe von EUR 6.200.000,00) und einer
Abwertung in Hohe von EUR 1.573.222 im laufenden Jahr EUR 1.065.000,00.

Die Gobal Oklahoma Production, LLC weist zum 31. Dezember 2013 ein Eigenkapital
in Héhe von USD 628.738 (Vorjahr USD 780.043) aus; im Geschéaftsjahr 2013 wurde
ein Jahresfehlbetrag in Héhe von USD -151.305 erwirtschaftet.

Adler Energy, LC, Traverse City, Michigan (USA):

Global Oil & Gas AG halt 100% der Anteile, nach einer Abwertung von EUR
7.229.472,79 betragt der Buchwert zum 31.12.2013 EUR 1.850.000,00.

Die Adler Energy, LC weist zum 31. Dezember 2013 ein Eigenkapital in Hohe von
USD 1.023.721 aus (Vorjahr USD 56.535); im Geschaftsjahr 2013 wurde ein
Jahresfehibetrag in Héhe von USD -3.835.884 erwirtschaftet.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen:

Im Geschéftsjahr 2013 bestanden keine Buchwerte bei den Ausleihungen an
verbundene Unternehmen.

Die in 2012 bestehenden Ausleihungen an die Global Oil and Gas Fields Oklahoma,
LLC in Héhe von EUR 634.613,11 wurden vollstandig wertberichtigt. Das in 2012
bestehende Darlehen an die Adler Energy in Hohe von EUR 1.744.939,88 wurde
zuniachst um EUR 1.695.200,42 aufgestockt. Der Gesamtbetrag in HGhe wvon
EUR 3.440.140,31 wurde ebenfalls vollstandig abgewertet.

5. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Der Ausweis umfasst neben den im Geschéftsjahr berechneten Umlagen
(EUR 324.000.00) auch Umlagen aus 2012 sowie kurzfristige Ausleihungen an Adler
Energy LC.

Die Forderungen bestehen in Hohe von 424.214,73 gegeniber der Adler Energy, LC
und in Hdhe von EUR 240.000 gegeniiber der Global Oklahoma Production, LLC.
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6. Eigenkapital

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung von 12. September 2011 wurde
ein neues genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 5.115.434 geschaffen.

Das genehmigte Kapital in Héhe von EUR 5.115.434 ist durch die am 2. November
2011 im Handelsregister eingetragene Kapitalerhdhung in Hohe von EUR 4.694.302 in
Anspruch genommen worden. Somit verbleibt nach der Kapitalerhhung ein
genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 421.132.

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 1. August 2012 wurde

das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 14.925.170,00, eingeteilt in
14.925.170 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien, um EUR 2,00 auf
EUR 14.925.168,00 herabgesetzt. Die Herabsetzung erfolgte durch Einziehung von 2
Inhaberstiickaktien, die der Gesellschaft vom Aktionar Bernhard Tubeileh
unentgeltlich zur Verfiigung gestellt worden waren, in vereinfachter Form nach § 237
Abs.3 Nr.1 AktG zum Zwecke der Herbeifihrung einer durch drei teilbaren
Aktienzahl. Der durch die Kapitalherabsetzung freiwerdende Betrag des
Grundkapitals von EUR 2,00 wurde geman § 237 Abs.5 AktG in die Kapitalriicklage
eingestellt.

das Grundkapital der Gesellschaft, das nach der Kapitalherabsetzung durch
Einziehung von Aktien noch EUR 14.925.168,00 betragen hat und in 14.925.168 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von je EUR 1,00 eingeteilt war, nach den Vorschriften iber die ordentliche
Kapitalherabsetzung (§§ 222ff. AktG) um EUR 9.950.112,00 auf EUR 4.975.056,00
herabgesetzt unter Zusammenlegung von je drei auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien zu einer auf den Inhaber lautenden Stiickaktie. Die Kapitalherabsetzung
dient in voller Hohe von EUR 9.950.112,00 dem Zweck der Einstellung in die
Gewinnricklagen.

das genehmigte Kapital von EUR 421.132 aufgehoben und § 5 Abs. 2 der Satzung
wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist erméchtigt, in der Zeit bis zum 31. Juli 2017 das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis zu
EUR 2.487.528 durch Ausgabe von bis zu 2.487.528 neuen, auf den Inhaber
lautenden nennwertlosen Stiickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012). Die
Kapitalerhéhungen kénnen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen. Der
Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gber einen
Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden (§203 Abs. 2 AktG).

Die Hauptversammlung vom 1. August 2012 hat ferner beschlossen:

Die dem Vorstand in der Hauptversammlung vom 8. Oktober 2007 erteilte
Ermachtigung, einmalig oder mehrmals Wandel- und/oder Optionsanleihen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000 auszugeben, wird aufgehoben,
soweit nicht von ihr Gebrauch gemacht worden ist. Der Umfang des in der
Hauptversammiung vom 8. Oktober 2007 beschlossenen Bedingten Kapitals 2007 wird
auf einen Betrag von EUR 1.020.000 reduziert.

Das bedingte Kapital aus der Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammiung
vom 2.Juni 2009 wurde aufgehoben und ein neues bedingtes Kapital durch
Erméachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, geschaffen zur



Anlage 5
-5-

Gewdhrung von bis zu 450.000 Aktienoptionen zum Bezug von je einer Stiickaktie der
Gesellschaft.

Die Kapitalriicklage hatte sich im Geschéaftsjahr 2011 im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Adler Energy, LC, und den beiden damit einhergehenden Erhéhungen des
gezeichneten Kapitals, von EUR 13.312.415,54 um EUR 541.228,74 zunachst auf
EUR 13.853.644,28 erhéht und war dann zur Abdeckung des 2011 entstandenen
Jahresfehlbetrages zusammen mit den Gewinnriicklagen von EUR 412.975,44
volistandig entnommen worden.

Der letztjahrige Ertrag aus der Kapitalherabsetzung war den Gewinnrucklagen
zugefihrt worden. Zum Teilausgleich des enistandenen vorlaufigen Bilanzverlustes
wurden die Gewinnriicklagen und die Kapitalriicklage vollstandig entnommen und mit
dem Bilanzverlust verrechnet.

Die Entwicklung vom Jahresergebnis zum Bilanzgewinn stellt sich wie folgt dar:

Jahresfehlbetrag 2013 EUR - 13.927.692,62
Ergebnis aus dem Abgang eigener Anteile EUR 2.572,40
Gewinnvortrag 2012 EUR 187.020,80
Vorlaufiger Bilanzverlust EUR -13.738.099,42
Entnahme aus den Gewinnricklagen EUR 9.994.330,33
Entnahme aus der Kapitairiicklage EUR 2,00
Bilanzverlust EUR -3,743.767,09

7. Verbindlichkeiten

Bei den im Geschéftsjahr 2011 begebenen Anleihen im Gesamtnennbetrag von
EUR 1.020.000 handelt es sich um mit 9% verzinsliche Wandelschuldverschreibungen.
Die Laufzeit begann am 15. September 2011 und endet am 14. September 2016. Die
Anleiheglaubiger haben das Recht, die Teilschuldverschreibungen in neue auf den
Inhaber lautende Stickaktien der Gesellschaft umzutauschen oder jeweils zum 15.
September 2014 oder zum 15. September 2015 zu kindigen. Inzwischen ist die
Kiindigung zum 1. September 2014 erfolgt.

Im Dezember 2011 wurde ein Darlehen in Hohe von EUR 200.000,00 aufgenommen.
Es ist mit 9% p.a. verzinslich und am 31. Dezember 2014 rickzahlbar.

In 2013 wurde ein Darlehen in Héhe EUR 2.000.000,00, aufgeteilt in vier Tranchen,
aufgenommen. Es ist mit 10% verzinslich und am 31. Marz 2016 rickzahlbar.

Samtliche anderen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.
Neben den in der Bilanz aufgefilhrten Verbindlichkeiten sind keine Haftungsver-

hiltnisse nach §251 HGB aus Burgschaften, Wechsel- und Scheckbiirgschaften zu
vermerken.



Anlage 5

8. Umsatzerltse

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2013 Umsatzerlése in Hbéhe von
EUR 324.000,00 (i.Vj. EUR 324.000) aus der Erbringung von Dienstleistungen an die
Global Oil and Gas Fields Oklahoma, LLC (GOG Fields}, die Global Oklahoma
Production, LLC (GOP LLC) und die Adler Energy, LC (Adler) auf Basis
entsprechender Dienstleistungsvereinbarungen erzielt.

9. Sonstige Pflichtangaben

a. Angaben uber die Mitglieder der Unternehmensorgane

Mitglieder des Vorstandes:
Bernard Tubeileh, B.A. {Kaufmann), Kelkheim (Vorsitzender)
Jan Michel Herbst, Diplom-Kaufmann, Dortmund

Der Vorstand hat im Geschaftsjahr 2013 eine Vergiitung von TEUR 168,2 erhalten
(Vorjahr TEUR 229,2).

Mitglieder des Aufsichtsrates:

Andreas Eismann, Wirtschaftspriifer, Steuerberater, Bad Vilbel (Vorsitzender)
Matthias Gaebler, Diplom-Okonom, Stuttgart (steltvertr. Vorsitzender)

Dr. Detlef Mader, Diplom-Geologe, Walldort/Baden

Franc Knezevic, Rechtsanwalt, Frankfurt am Main

Glen A. Catt, Kaufmann, Livingston, Montana, USA

Witold Kolodziej, Rechtsanwalt, Frankfurt.

Die Vergitung des Aufsichtsrats fir 2013 betragt TEUR 27. Im Jahr 2013 wurden
insgesamt TEUR 22,9 an noch ausstehenden Aufsichtsratsvergiitungen fir das
Geschaftsjahr 2012 ausgezahit.

b. Anzahl der Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt neben den Vorstandsmitgliedern sowie einer Aushilfe
keine weiteren Mitarbeiter.
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10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtagq

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses
haben sich folgende wesentliche Sachverhalte ereignet, Uber die an dieser Stelle zu
berichten ist:

Im Februar 2014 gab die Global Oil & Gas AG (GOG) bekannt, dass ihre
Tochtergesellschaft Adler Energy LC, Traverse City, Michigan ("Adler") seit Sommer
2013 an insgesamt sechs Bohrungen beteiligt war. Diese Bohrungen wurden entweder
in Eigenregie auf Adlers Pachtgebieten durchgefiihrt, oder auf anderen Pachtgebieten
vorgenommen, bei denen Adler lediglich Minderheitsbeteiligungen halt bzw. gehalten
hat. Nach eingehender geologischer und geophysischer Analyse ergab sich aus keiner
dieser Bohrungen kurzfristig bis mittelfristig das Potential einer Okonomischen
Olproduktion. Die Untersuchungen hatten aber auch ergeben, dass vielversprechende
geologische Strukturen vorhanden sind, die gegebenenfalls im Laufe des Jahres
weiter entwickelt werden kénnten.

Dariber hinaus hatte sich der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichisrats dazu
entschlossen, das strikte Kostensenkungsprogramm, das Anfang 2013 begonnen
wurde, in 2014 nochmals zu intensivieren. Neben einer BReduzierung der
Mitarbeiterzahl und der Burozusammenlegung in den USA, kindigte der Vorstand
auch weitere Kostensenkungen bei der Global Oil & Gas AG an. U.a. wurde die Xetra-
Notierung eingestellt, der Primarhandelsplatz der Aktie von Frankfurt am Main nach
Miinchen verlagert und eine weitere Kiirzung der Gehélter vorgenommen.

Im Juni 2014 gab die GOG bekannt, dass ihre Tochtergesellschaft Global Oil and Gas
Fields Oklahoma, LLC (GOG F OK), Tulsa, Oklahoma zwei Beteiligungen an Coalbed
Methane Projekten in Alabama sowie einen Anteil an einem Gasprojekt in Oklahoma
im Rahmen einer Auktion verkauft hatte. Durch das positive Marktumfeld fir den
Verkauf von Beteiligungen an Gasprojekten konnte ein Gesamterlos von etwa
USD 1,370.000,00 und ein deutlicher Buchgewinn realisiert werden. Die durch diese
Transaktion zuflieBenden Barmittel sollen vollstindig 2zur Reduzierung der
Verbindlichkeiten der Gruppe genutzt werden, nicht zuletzt, um den Zinsaufwand
zukinftig deutlich zu reduzieren.

Im Juli 2014 gab die GOG bekannt, dass im Zuge der Strategie, die Uberschiisse der
US-Aktivititen zu erhdhen, die Vermodgensgegenstande der Tochtergesellschaft
Global Oklahoma Production LLC, Tulsa, Oklahoma ("GOP") verkauft wurden. Als Teil
des Verkaufspreises, der auch eine finanzielle Komponente enthalt, wird die GOP
einen signifikanten, kostenunabhangigen Forderzins (Overriding Royalty Interest) an
den Feldern Flatrock, Gillespie und Shelby einbehalten. Zusatzlich bekommt die GOP
noch einen kleineren Forderzins an zwei weiteren, teilweise noch nicht entwickelten
Feldern, die jedoch ein wesentliches Forderpotential aufweisen kénnten. Durch die
Umstrukturierung der Beteiligung der GOP - von einer direkten Beteiligung, die auch
alle Kosten und Organisationaufwendungen umfasste, zu einer kostenunabhangigen
Gewinnbeteiligung, wird erwartet, dass die Netto-Uberschiisse der GOP zukinftig
steigen. Dariiber hinaus eroffnet der Forderzins an zwei weiteren Feldern weitere
Gewinnpotentiale fir die Zukunft.

Die in 2011 begebene, mit 9% verzinsliche Wandelschuldverschreibung wurde von
den Glaubigern fristgerecht zum 15. September 2014 gekindigt. Die Riickzahiung
erfolgt durch den Erlds aus dem Verkauf der Beteiligungen an den Projekten in
Alabama und Oklahoma (siehe oben).
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Chancen und Risiken

Die Geschéaftsentwicklung der Global Qil & Gas AG ist mit Chancen und Risiken
verbunden. Die Unternehmenspolitik hat das Ziel, die Chancen effizient zu nutzen und
gleichzeitig die Risiken soweit wie moglich zu begrenzen. Die gewéhlte Anordnung der
Chancen und Risiken enthalt weder eine Aussage beziiglich deren Gewichtung oder
Bedeutung noch zu einer Eintrittswahrscheinlichkeit.

Chancen des Geschéftsmodells

Das Geschaftsmodell der Global Oil & Gas AG besteht in der Weiterentwicklung
bestehender sowie der Beteiligung und ErschiieBung neuer Projekte zur Fdrderung
und Exploration von Ol und Gas durch ihre in den USA tatigen Tochtergesellschaften.
Der Schwerpunkt liegt gegenwartig in der optimalen Betreuung bestehender Projekte,
so dass natiirliche sowie durch Verschlei3 und Umwelteinfliisse bedingte Produktions-
riickgange gering gehalten werden und ein méglichst hohes Produktionsvolumen zu
wirtschaftlichen Bedingungen erreicht wird.

Weiterentwicklung Adler Energy, LC

Bei der Tochtergesellschaft Adler Energy LC erfolgte im abgelaufenen Jahr eine
komplette Bereinigung aller Altlasten. Zum Jahreswechsel wurden zudem weitere
massive Kostensenkungen erfolgreich umgesetzt. Damit ist die Basis fir eine
vielversprechende  Weiterentwicklung gelegt, so dass diese Tochtergesellschaft
zukiinftig einen positiven Cash Flow generieren sollte. Die bereits definierten
ErschlieBungsgebiete (Prospects) sollen zur Bohrreife gefithit werden, sobald wieder
ausreichend finanzielle Mittel zur Verfiigung stehen.

Situation der Global Qil & Gas AG

Die positiven Cash Flows der Tochtergesellschaften der Global Oil & Gas AG werden
zunachst ausschlieBlich fir die planmaBige Erflllung des Kapitaldienstes der
bestehenden Darlehen genutzt. Soliten diese Kapitalmittel hierzu nicht ausreichen,
wird der Vorstand den Verkauf weiterer Beteiligungen rechtzeitig priifen und
durchfuhren, um den Verpflichtungen zeitgerecht nachzukommen.

Risiken

Risiken ergeben sich vor allem aus den fiir die Branche typischen Eigenschaften des
hohen Kapitaleinsatzes und der bis zum Abschluss der Bohrung bestehenden
Unsicherheit, ob und in welchem Volumen abbaubare Ol- und Gasreserven bestehen.
Diese Risiken schlagen sich entsprechend im Geschaftsmodell der Global Oil & Gas
AG nieder.

Generelle Risiken des Ol- und Gasgeschéftes

Das OI- und Gasgeschift ist gepragt durch einen hohen Kapitaleinsatz, der sich aus
den hohen Investitionen fur die Akquisition der zu explorierenden Grundstiicke, den
geologischen Untersuchungen, den Bohrkosten sowie den MafBnahmen zur
Fertigstellung der Produktion der erschlossenen Quellen ergibt. Insgesamt kann sich
dadurch ein hohes Investitionsvolumen pro Quelle ergeben. Ob eine Quelle unter
Erzielung einer positiven Rendite auszubeuten ist, kann erst nach der Bohrung
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festgestellt werden. Geologische Untersuchungen vor der Bohrung konnen nur
annaherungsweise den Erfolg der Bohrung bestimmen. Im Falle einer Fehlbohrung,
eines so genannten ,Dry Hole*, sind die dafiir aufgewandten Kosten komplett
abzuschreiben.

Selbst wenn eine Quelle erschlossen und die Produktion erfolgreich begonnen wurde,
kénnen sich im Laufe der Zeit erhebliche Schwankungen des geforderten Volumens
ergeben, da sich die Ergiebigkeit des Reservoirs &ndern kann. Sofern
StimulierungsmaBnahmen, fir die weitere Investitionen bendtigt werden, nicht
erfolgreich sind und der Betrieb der Quelie unter wirtschaftlichen Aspekten unrentabel
erscheint, ergibt sich mit der SchlieBung der Quelle ein entsprechender
Abschreibungsbedarf.

Technische und geologische Risiken

Neben den oben beschriebenen Risiken kénnen sich wahrend des Bohrvorgangs
unterschiedliche technische oder mechanische Probleme ergeben, die zu hdheren
Kosten oder aber auch zur Aufgabe der Bohrung fihren kénnen. Ebenso kénnen die
geologischen Gegebenheiten sich anders darstellen, als zuvor in den entsprechenden
Analysen erwartet wurde. Auch in diesem Fall kénnen hdhere Investitionen notwendig
werden, oder dass alternativ das Projekt aufgegeben werden muss, wenn es nicht
wirtschaftlich zu betreiben ist.

Personelle Risiken / Zugang zu Serviceunternehmen

Bei der Global Oil & Gas AG und ihren Tochtergesellschaften sind gegenwartig drei
Mitarbeiter mit geologischen Kenntnissen tatig. Weiterhin wird das Unternehmen durch
verschiedene Berater bei der Evaluierung einzelner Projekte unterstiitzt. Sollten diese
Fachleute dem Unternehmen nicht mehr zur Verfigung stehen, kdénnte die
Entwickiung einzelner in der Entwicklung befindlicher oder neuer Projekte zunéchst
nicht mehr mit der gleichen Intensitat verfolgt werden. Die Unternehmensfiihrung ist
jedoch zuversichtlich, in einem solchen Fall kurzfristig Ersatz zu finden.

Preisrisiken

Ein unerwartet starker Verfall der Ol- und/oder Gaspreise héatte negative Folgen auf die
Rentabilitat der Tochtergesellschaften der Global Oil & Gas AG. Wir gehen jedoch von
stabilen bis leicht steigenden Preisen fir Ol und Gas aus.

Fremdwé&hrungsrisiken

Die funktionale Wahrung der US-Gesellschaften ist der US$. Aufgrund wvon
Wechselkursschwankungen, insbesondere einer Abwertung des US$ gegeniiber dem
Euro, kdnnen die Ergebnisse negativ beeinflusst werden.

Staatliche Regulierungen

Die Tochtergesellschaften unterliegen unterschiedlichen staatlichen Regulierungen bei
der ErschlieBung und dem Betrieb von Ol- und Gasquellen, unter anderem auch im
Bereich des Umweltschutzes. Eine Verscharfung dieser Regulierungen konnte sich
negativ auf die Geschaftstatigkeit auswirken.
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Umweltrisiken — Kontaminierung der Umwelt

Die Geschaftstatigkeit eines Explorations- und Produktionsunternehmens in der Ol-
und Gasindustrie kann erhebliche Risiken flr die Umwelt mit sich bringen. Aufiretende
Beschadigungen am oder im Bohrloch sowie im Produktionsablauf oder bei der
Lagerung und dem Transport von geférdertemn Ol und Salzwasser auftretende Mangel
konnen zu einer Kontaminierung des Erdreiches flhren. Die amerikanische
Umweltbehdrde Environmental Protection Agency (EPA) hat aus diesem Grund
strenge Auflagen fir die Ol- und Gasindustrie erlassen. Bei Verstdf3en drohen hohe
Strafen bis hin zur SchlieBung einer Quelle. Zudem kann die Entsorgung von
kontaminiertem Erdreich oder die Reparatur eines beschadigten Bohrloches zu hohen
Kosten fihren.

bel, den 28. August 2014

\ %A%b/’

Bernard Fubeileh Jan M. Herbst
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J Lampe & Kollegen AG
4 Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Global Oil & Gas AG:

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapital-
flussrechnung, Entwicklung des Eigenkapitals sowie Anhang-- unter Einbeziehung der Buch-
fiihrung der Global Oil & Gas AG, Bad Vilbel, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschifistitigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsiize und der wesentli-
chen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Global Oil & Gas AG
JA zum 31.12.2013 -1-
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsiit-
ze ordnungsmifiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Global Oil & Gas AG.

Mainz am Rhein, den 28. August 2014

WIRTSCHAFTS-

Lampe & Kollegen AG GERUFUNGS.
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ﬁjavwfc J‘{@V\

Lampe Liger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

Global Oil & Gas AG
JA zum 31.12.2013 -2-
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Bericht des Aufsichtsrates iiber das Geschiiftsjahr 2013

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschiftsjahr die Arbeit des Vorstandes der Global Oil
& Gas AG unter Beachtung der ihm obliegenden gesetzlichen und durch die Satzung
vorgegebenen Pflichten sorgfiltig iiberwacht. Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat in
drei Sitzungen, zahlreichen schriftlichen und miindlichen Berichten und personlichen
Gesprichen regelmaBig, umfassend und zeitnah iiber die Lage, aktuelle Entwicklungen sowie
iiber alle wesentlichen Geschiftsvorfille der Gesellschaft. Den gesetzlichen Bestimmungen
entsprechend gab der Aufsichtsrat zu Berichten und Beschlussvorschlégen des Vorstandes
nach eingehender Priifung sein Votum ab.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss nach HGB zum 31. Dezember 2013 ist unter
Einbeziehung der Buchfiihrung von der durch die Hauptversammlung am 22. August 2013
zum Abschlusspriifer gewihlten Lampe & Kollegen AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Mainz, gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestitigungsvermerk versehen worden.
Sémtliche gemaB § 170 Abs. 1 und 2 AktG erforderlichen Unterlagen, insbesondere der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers, lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrates rechtzeitig
vor und wurden in der Bilanzsitzung am 23. September 2014 gemeinsam mit dem
Abschlusspriifer ausfiihrlich besprochen. Der Aufsichtsrat stimmt dem Ergebnis der
Abschlusspriifung nach eigener Priifung ebenfalls zu.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
gepriift und erhebt auf Basis dieser Priifung keine Einwendungen. Der vom Vorstand
aufgestellte Jahresabschluss wird damit vom Aufsichtsrat gebilligt. Der Jahresabschluss ist
somit festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt den beiden Vorstidnden und allen fiir die Global Oil & Gas Gruppe
tatigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir die im Geschiiftsjahr 2013 geleistete Arbeit und
blickt 7UV€I'<HCI ‘;ﬁch auf die weitere Entwicklung des Global Oil & Gas Konzerns.

Bad vn_,ﬁ'@;:f, i %eprember 2014

Der Alfsichtsrat

v/
nf/





